
 

2024 年（第五届）“大湾区杯”粤港澳金融数学建模竞赛题目 

A 题 证券市场投资风险控制模型设计 

 

随着中国金融市场的快速发展，金融体制经历了从大型国有金融机构主导到

市场化和多元化发展的转变。这一历程中，金融市场的逐步发展和完善极大地促

进了资本在不同产业间的流转和配置，显著增强了社会主义市场经济的活力。 

然而，金融市场也面临着系统性风险的挑战。从 2008 年金融危机到 2015

年股市大幅震荡，再到 2024 年初的股票市场剧烈波动，系统性风险成为研究和

发展中国特色社会主义市场经济中越来越重要的问题。为了更科学有效地实施风

险管理，我们需要以量化的方法测度和监测系统性风险。 

系统性风险，又称市场风险或不可分散风险，是影响所有资产且不能通过资

产组合消除的风险。证券市场系统风险的计量是一个复杂而重要的过程，涉及多

个方面和指标。以下是一些常见的证券市场系统风险计量指标： 

1）β系数（贝塔系数） 

定义：衡量个别股票或股票基金相对于整个股市的价格波动情况。 

计算方法：涉及基金表现数据以及反映大盘表现的指标，全体市场本身的β

系数为 1。 

意义：β系数的绝对值越大，收益变化幅度相对于大盘越大；绝对值越小，

变化幅度相对较小。若为负值，则变化方向与大盘相反。 

2）波动率： 

定义：衡量股票或证券价格变动的一种指标，通常使用历史价格数据计算。 

意义：波动率越高，价格变动越大，风险越高。 

其他相关指标：如夏普比率、最大回撤等，各有侧重，从不同角度反映市场风险

状况。 

其次，在证券市场中，投资者盈利情况即赚钱效应是一个复杂且多维度的概

念，也是规避系统性风险的重要依据。以下是一些度量赚钱效应的方法和指标： 

3）大盘指数：如上证指数、深证成指等，代表市场整体表现。 



4）小盘股指数：更能反映市场赚钱效应的真实情况，可通过与大盘指数比

较来评估。 

5）市场情绪指标：如投资者信心指数、市场恐慌指数等，反映投资者心理

状态和市场预期。 

6）资金流向：观察市场资金的流入流出情况，了解市场活跃度和投资者意

愿。 

此外，在多因子模型中，市场因子代表了整个市场的风险和收益表现。市场

因子的计算通常依赖于市场收益率的衡量。在实际操作中，首先需要收集市场指

数的历史数据，进而计算日收益率，通过汇总得出平均市场收益率，以此作为市

场因子的度量标准。以下是计算市场因子的一些指标： 

7）日收益率：用于计算每一天的市场指数相对于前一天的涨跌幅度，进而

汇总和平均得到一段时间内的平均市场收益率。 

8）平均收益率：反映市场的盈利情况，但需谨慎使用，可能受极端值影响。 

9）盈利比例：统计市场中盈利投资者的比例，衡量市场赚钱效应。 

综上所述，通过量化的方法测度和监测系统性风险，以及综合考量赚钱效应

的相关指标，可以更科学地管理金融风险，促进金融市场的健康发展。 

本题目主要参考市场因子的设计，请你运用数学建模方法，完成以下任务： 

任务一：风险计量指标计算与分析。根据附件 1提供的数据（2014 年-2024

年），计算沪深 300 个股平均收益率、市场流动性、市场情绪指标这三个风险计

量指标，并分析各指标的经济意义、模型算法，并指出其优缺点。 

任务二：系统性风险预测的模型构建。设计至少三个风险计量指标，基于所

设计的风险计量指标，综合多个指标，构建一个对未来系统性风险具有预测能力

的模型。 

任务三：事前风控体系构建。国际惯例中，权益类共同基金的回撤风控线一

般为 0.7，而我国权益类公募私募基金的回撤常跌破此标准。以 2014 年至今的 A

股历史数据为基础，构建出回测可以控制在 0.7 以内的事前风控体系（针对混合

型权益类）。 

任务四：合理收益预期设定。散户亏损的一个重要原因是对收益预期的非理

性预期。以 2014 年至今的 A股沪深 300 个股（历史数据）作为投资标的，参考

10 年期长期国债收益率为标准，设定一般投资者投资股权市场的合理收益预期。 



本题目要求参赛者除完成论文作品上传外，还需要对参赛者设计的策略进行

实测。 提交内容与具体时间如下：  

第一阶段：11 月 1 日 10:00 - 11 月 8 日 14:00  

根据问题依次完成赛题，并提交一篇金融建模论文（PDF 文档）。论文需

包括正文和支撑材料。  

正文: 通常不超过 20 页，需包含（但不限于）对问题的理解与分析、建立

的数学模型、模拟计算（测算）的结果与分析。 

支撑材料: 应包括可运行的完整模型程序（策略代码）。  

第二阶段：11 月 11 日 09:00 - 11 月 17 日 22:00  

利用第一阶段完成的模型（策略）及代码，对任务二构建的风控模型进行实

测，并提交文字实测报告（PDF 文档）。报告需明确自己的风控模型在这个星期

中的实测效果，并分析结果。 

注：实测数据为 11 月 11 日 - 15 日五天的实盘数据。每天盘后发布，届

时请留意竞赛网站相关通知。  

 


