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伊世顿公司操纵股指期货非法获利
1. 风险评估是投资决策的前提和基础，它能够帮助投资者更

全面、准确地了解投资项目的潜在风险。

2. 通过对投资风险的评估，投资者可以更加科学地进行决策，

避免因主观判断失误而导致的投资损失。

一、 风控的重要性：投资基础



伊世顿公司操纵股指期货非法获利风险价值模型：即VaR模型，用于量化和衡量投资组合或金融资产在一

定置信水平下，预期在给定时间内可能遭受的最大损失。VaR模型提供了简

洁明了的风险表示，并允许事先计算潜在风险，适用于投资组合的风险评估。

优点：VaR模型具有直观性、可计算性和适用性等优点，为金融机构和投

资者提供了有效的风险管理工具。

缺点：VaR模型依赖于历史数据，可能无法充分反映未来的市场变化；同

时，它也无法涵盖所有潜在风险，特别是在极端市场情况下可能存在局限性。

二、 风控中常见的数学模型：风险价值模型



伊世顿公司操纵股指期货非法获利条件风险价值模型：即CVaR模型，是指在投资组合的损失超过某个给定

VaR值的条件下，该投资组合的平均损失值。

优点：CVaR能够更精确地度量尾部风险，提供了对潜在风险的更深入洞

察。此外，CVaR的计算相对简便，可以通过使用线性规划算法来进行优化。

应用：金融机构可以利用CVaR设置风险限额，监控投资组合的风险水平，

并及时调整投资策略以应对市场变化。此外，CVaR还可应用于金融监管部门

对金融机构或上市公司信息披露与金融监管、信用风险的测量、套期保值功

能等方面。

二、风控中常见的数学模型：条件风险价值模型



伊世顿公司操纵股指期货非法获利资本资产定价模型：即CAPM模型，当市场处于均衡状态时，某种资产

（或资产组合）的期望收益率是其贝塔值的线性函数。

局限性：CAPM的假设前提是难以实现的，例如假设所有投资者都按马克

维茨的资产选择理论进行投资，且计算过程中也存在难以确定的变量。

二、风控中常见的数学模型：资本资产定价模型



基础理论：马科维茨均值-方差理论



基础理论：马科维茨均值-方差理论



基础理论

2.罗斯APT理论

1.威廉夏普CAPM理论

1976年，罗斯发表了《Return, Risk and Arbitrage》和《The Arbitrage Theory 

of Capital Asset Pricing》两篇论文，正是这两篇论文奠定了APT模型的基础。
在罗斯的构想中，他规避了CAPM模型对市场组合这个可能在现实中不存在的概念

的依赖，也不再局限于CAPM的单一时间跨度与无限借贷的假设，强调证券的收益不是
只受到对市场组合变动的敏感性（也就是贝塔系数）的影响，而是受到经济系统中许多
因素的敏感性共同影响，这意味着我们可以使用一个多因素模型，来分析股票对于不同
的因素变动的敏感性。在APT理论的世界里，由于市场中可以很快发现套利的空间，那
么同样风险性质的资产就应该是价格一致的，这样收益就应该和一组风险因子线性相关
，如果市场中只有一个因子，那么APT其实就是CAPM是同一个结构，而我们的工作转
换为找到一个有效的可以全面衡量风险的因子组合。



基础理论：Fama-French三因子模型

Fama和French 1993年指出可以建立一个三因子模型来解释股票
回报率。模型认为，一个投资组合(包括单个股票)的超额回报率可由
它对三个因子的暴露来解释，这三个因子是：市场资产组合(Rm− Rf)、
市值因子(SMB)、账面市值比因子(HML)。这个多因子均衡定价模型可
以表示为：

E(Rit) −Rft= βi[E(Rmt−Rft)] +siE(SMBt) +hiE(HMIt)

https://baike.baidu.com/item/%E5%9B%9E%E6%8A%A5%E7%8E%87
https://baike.baidu.com/item/%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%BB%84%E5%90%88


伊世顿公司操纵股指期货非法获利布莱克-舒尔斯模型：即Black-Scholes模型，简称BS模型，其假设金融

资产价格服从对数正态分布，而金融资产收益率服从正态分布。在期权有效

期内，无风险利率和金融资产收益变量是恒定的。市场无摩擦，即不存在税

收和交易成本。金融资产在期权有效期内无红利及其它所得（该假设后被放

弃）。该期权是欧式期权，即在期权到期前不可实施。

公式： 。其中，C为期权初始合理价格，X为期权

交割价格，S0为所交易金融资产现价，T-t为期权有效期，r为连续复利计无

风险利率，N()为正态分布变量的累积概率分布函数，D1和D2为中间变量。

二、 风控中常见的数学模型：布莱克-舒尔斯模型



伊世顿公司操纵股指期货非法获利局限性：它假设价格的变动符合高斯分布（即俗称的钟形曲线），但在

财务市场上经常出现符合统计学肥尾现象的事件，这会影响此公式的有效性。

应用：Black-Scholes模型的提出带来了期权市场的繁荣，尽管在很多

情况下被使用者进行一定的改动和修正，但它仍然被视为最经典的期权定价

模型之一。

二、 风控中常见的数学模型：布莱克-舒尔斯模型



伊世顿公司操纵股指期货非法获利

金融数学模型



伊世顿公司操纵股指期货非法获利广义自回归条件异方差模型：即GARCH模型，核心思想是使用过去的

残差项和过去的方差来预测当前时刻的方差，从而更好地捕捉时间序列中的

波动性。由均值方程和方差方程两部分组成，均值方程通常是一个ARMA

（自回归移动平均）模型，方差方程则是一个GARCH模型。

应用：能够捕捉时间序列数据中波动率的变化特性，在金融市场的风险

管理、资产定价和经济计量学中得到了广泛应用。主要用于描述时间序列数

据中波动性的异方差结构，即波动性在时间上发生变化的现象。

二、风控中常见的数学模型： GARCH模型



三、数学模型在风控中的应用流程

历史价格

收益率

波动率

流动性

数据采集

包括宏观面数据等，
尽可能综合.

选择模型

选择算法

数据特征

数据内涵

模型构建

线性的、非线性的、
概率的、统计的.

参数调整

选择算法

因子构建

组合构建

参数优化

遗传算法、粒子群
算法等.



应用场景：数据科技改变时代

近年来，在数据的获取量上，
投资领域有跳跃性的发展，大数
据加持，获取超额收益！



伊世顿公司操纵股指期货非法获利局限性：模型可能无法充分反映所有潜在风险，特别是在极端市场情况

下；同时，模型的准确性也依赖于充足的历史数据和合理的假设条件。

补充方法：进行敏感性分析、压力测试等，以了解投资组合在不同市场

条件下的表现情况；同时，也可以考虑投资者的风险偏好和态度，以及市场

趋势和宏观经济环境等因素，来制定更合理的投资策略。

四、数学模型在风控中的局限性及补充



敏感性分析



5. 赛题回顾



赛题回顾

https://www.tipdm.org:10010/#/competition/135256
5529008857088/introduce



赛题回顾



赛题回顾

https://www.tipdm.org:10010/#/competition/135256
5529008857088/introduce



赛题回顾



赛题回顾

拆单算法

大额股票交易时，交易者所持股票数量超过市场当前的成交量，一
次大额的交易会导致目标证券价格发生异动。因此，交易者通常会
将大单拆分成大量小单，分批执行，减少对市场的冲击、降低成本
和风险。拆单算法设计时，主要考虑冲击成本与时间等待风险。



赛题回顾



赛题回顾
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