
2021年年年A题题题点点点评评评–拆拆拆单单单算算算法法法
金朝永、胡耀华、廖文辉



问题背景–股票拆单

在进行大额股票交易的时候，大额交易者所持有的股票数量超过了

市场当前的成交量

一次大额的交易会导致目标证券价格发生异动，增加交易的成本

为了减少交易成本，将大单拆分成大量较小的交易，分批执行，减

少对市场的冲击、降低机会成本和风险

拆单算法的目的：

1 减少交易冲击成本

2 隐藏交易意图

3 减少对市场的干扰

4 交易按照预期自动完成
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拆单算法–考虑因素

拆单算法的终极目标是通过减少冲击成本、选择合适的交易方式与

时机，在给定的交易时间内，获得优于比较基准成交结果

冲击成本

I 冲击成本与投资者需要执行的股票数量、市场的总交易量以及股票

的波动率相关。

时间等待风险 – 交易不立即执行可能带来的价格风险
I 包括价格的波动率、价格的不确定性、流动性风险（成交量的不确

定性）、市场冲击成本估计的误差等

I 为了优化拆单决策，对将来的成交量与价格的预测非常重要

发现交易机会

I 大额交易者都不会一次性把自己所有的交易指令都暴露出来

I 通过算法交易，科学发现交易机会，提高交易效率
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拆单算法测试

算法交易一般通过回测法进行测试

1 不同参数效果的稳定性

2 交易效果对参数的敏感性

算法交易常用的业绩标杆（比较的基准）

1 开盘价格

2 收盘价格

3 成交量加权平均价格（VWAP）
4 时间加权平均价格（TWAP）
5 实现差价（即纸面交易与实际成交均价之间的差）
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赛题要求

现有10只股票的tick频度的行情数据。请建立数学模型，完成如下
任务：

1 分析这些股票时间序列1和截面2的交易量与价格的变化趋势

2 预测这些股票未来连续30个tick时间的成交量与价格

3 设计拆单算法

1时序数据是指对同一研究对象按照时间顺序连续获取的观测值
2截面数据是指在某一时点收集的由不同研究对象的观测值组成的数据集合
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问题1

分析时间序列和截面的交易量与价格的变化趋势

1 分析全面精细

2 十只股票，时间序列&截面，交易量&价格，数据与变化率信息
1 股票交易量的截面图

2 股票价格的截面图

3 分析变化趋势与规律
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股票时间序列数据
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股票截面序列数据
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