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1. 金融建模投资背景
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金融建模投资背景

       全球对冲基金资管
规模排名，桥水从第十
到第一，2018年量化
基金占据主流地位。



金融建模投资背景

     截至2020年，中国有量化基金
13465只，规模合计6999.87亿元，
分别占私募基金总只数和总规模的
26.2%和18.9%，较2019年分别
增长26.2%和66.5%。2020年量
化基金新备案规模318.69亿元，
同比增长365.0%。而中信证券研
报显示，中国量化管理规模在
2021Q2突破万亿元。

全球对冲基金管理规模最近十年持续稳
定增长，2021年底突破4万亿美元。

2015年，伊世顿公司
操纵股指期货非法利
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金融建模投资定义

”通过信息和个人判断（using information and judgement)来管
理资产为基本面投资或者传统投资，如果遵循固定规则，由计算机
模型产生投资决策则可被视为数量化投资。“
            ——Fabozzi《Chanllenges in Quantitative Equity 
Management》

什么是量化投资



我是模型先生，不想进行基本面分析，模型的优势之一是可以降低风险。 而依靠个
人判断选股，你可能一夜暴富，也可能在第二天又输得精光。——詹姆斯 · 西蒙斯

量化投资的发展历程

1971-1977 1977-1995 1995-至今

第一阶段：全
球首支被动、
主动基金成立

第二阶段：高
级计算机技术
辅助量化

第三阶段：机
器学习、算法
交易盛行

算法交易8532
980统计套利

56%
因子选股PB

PE
DEA

PCF
商品交易顾问

（CTA）



2. 金融建模投资知识储备
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金融建模投资知识储备
       FinTech是FinancialTechnology(即金融科技)的缩写，指金融和
信息技术的融合型产业。和“互联网金融”相比，FinTech是范围更
大的概念。应用的技术不仅仅是互联网/移动互联网，大数据、智能
数据分析、人工智能、区块链的前沿技术均是FinTech的应用基础。

获取信息的现代科技手段都是金融建模投资需要储备的知识。



3. 投资逻辑及模型构建流程



量化投资的逻辑

策略

风控

模型

区块链的分布式记账可以帮助解决人性的信用问题



量化投资的逻辑一

       何为模型？处理金融信息的思维模式，数学为解读其的
科学语言！需要强调：很多金融现象，特别在投资领域，不
同于自然科学！

金融建模投资追求的更多是一种概率成功！



量化投资的逻辑二

     近年来，在数据的获取量上，
投资领域有跳跃性的发展，大数
据加持，获取超额收益！

数据科技改变时代



量化投资的逻辑三

克服人性的弱点，发扬机器信息处理的优势！



多因子策略构造流程
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因子IC分析



市值因子敏感性分析



量化平台回测

黑色线为Benchmark上证指数，蓝色线为策略收益率



4. 金融建模投资热点分析



金融建模投资热点分析

公募基金

私募基金



指数增强



指数增强



因子挖掘

• 人脑对投资逻辑的认知

• 深度学习自动挖掘

• 以量价因子为主，结合基
本面和另类数据

选股模型

• 根据因子的绩效和相关性，
以非线性组合为主

• 已实现以下预测方法：
  - 树类模型
  - 神经网络模型
  - 各类深度学习模型

风险模型

• 精准控制多种风格因子暴

露，最大化股票组合的预

期收益风险比

算法交易/T0

• 凭借多年高频交易的经验，

不断优化交易算法/T0交易

投资管理

• 根据市场状况，前瞻性地部

署相应的策略；

• 通过风险模型的设定，化解

“不可控风险”。

“流水线”式股票投研流程，使每个环节的超额收益实现叠加：

   

       

股票投研流程：超额收益叠加



• 覆盖人工公式化因子挖掘、遗传算法自动公式化挖掘、深度学习自动挖掘。

传统量价因子

• 覆盖趋势、反转、动量、流动性、波动率等因子

新型价量类因子

• Level2数据、机器挖掘因子

   

       

因子挖掘：每月更新10%的因子

量价因子 基本面因子 新型另类因子

• 财务报表

• 一致预期

• 量价结合

因
子
来
源

方
式

• 新闻舆情数据

• 行业市场数据

• 网站搜索数据等

从Tick级到逐笔委托级，挖掘到最底层数据

• 不断壮大因子研究团队，努力实现对量价、基本面及另类数据等主要因子研究领域的覆盖；

• 有效因子数量已超十万个，并且每月增加或更新10%的因子 ，以保证因子的及时性和有效性。



行业前沿：人工智能，高频，另类数据



高频基本逻辑：追涨杀跌
策略简介：
1.  计算基础因子
      每根k线结束计算一个zscore因子值，因子值 =（最新一根k线的收盘价 – 过去3天所
有k线收盘价的均值）/ 过去3天所有k线收盘价的标准差；
2. 计算因子值分位数
      每根k线结束计算一个因子分位数值，因子分位数值 = （最新一个zscore因子值 – 过
去三天所有zscore因子值的最小值）/ (过去三天所有zscore因子值的最大值– 过去三天所
有zscore因子值的最小值）
3.资金分配逻辑：
      每次开仓前获取所有交易对过去30天的价格序列，计算他们的波动率倒数，按照波动
率倒数来分配资金权重；
2.4开平仓信号：
      当持仓等于0时，如果因子分位数大于0.9，策略开多；
      当持仓等于0时，如果因子分位数小于0.1，策略开空；
      当持仓大于0时，如果因子分位数小于0.5，策略平多；
      当持仓小于0时，如果因子分位数大于0.5，策略平空；



高频基本逻辑：追涨杀跌
策略回测结果：
回测时间段：2019年1月1日~2022年10月16日星期日
交易成本：手续费 万分之五
回测曲线：

上图为BTCUSDT,ETHUSDT,BNBUSDT三个品种，下图为三个品种叠加结果
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应用场景：另类数据



NO.1   多因子策略：事件驱动型

      将多个信号有机结合在一起，即可选出相应的投资组合，通过回测观察
样本内外的表现



NO.2  期权量化投资策略：网格化交易

策略简介： 以卖出认沽合约策略为核心构建
合约选择因子：①5-40天期限合约；②虚值4%以上或者满足月收益率3% ；③隐含波动率
开平仓时机因子：①合约剩余价值与剩余天数比例；②虚值度（变成实值或变成深度虚值）
保证金开仓风险率不高于40%，换算实际杠杆大约在2-3倍（注：期权是非线性杠杆）



谢谢聆听


